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LOS DESAFIOS
DE CLAUDIA

« Tiene un abanico
impresionante de
capacidades institucionales
y un gran respaldo popular.

CLAUIiIA SHEINBAUM.’I"ARDO * No hay quien le dispute el

poder a Morena salvo

DIARIO DE UNR Morena.
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LA PRESIDENTA ENFRENTA
RETOS EN 4 AMBITOS
FUNDAMENTALES:

@ & - POLITICA NACIONAL Y SEGURIDAD

- CRECIMIENTO ECONOMICO

- RELACION CON EUA
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REFORMA JUDICIAL GENERA

INCERTIDUMBRE

Turnan asunto a la Ministra Lenia Batres

Reclaman por ‘politizacién’ de la justicia en México

Temen CEOs de EU

Analiza Corte revocar
por reforma judlual

fallos de antecesores

EN LA LISTA

Los CAPITANES

B8

NPLE | GINDUL  PNORGIN  WALMRT
S s

Fuente: Reforma, 03/11/2025

Lideres de las
compafiias mas
influyentes piden
a Trump renovar
en 2026 el T-MEC
pero presionar
para que sus
empresas sean
protegidas ante
los “caprichos
politicos” de
México.

Fuente: Reforma, 02/11/2025



Claudia Sheinbaum
mantiene elevado nivel de aprobacion

Aprobacion a Claudia Sheinbaum
En general, ;usted aprueba o desaprueba el trabajo que esta haciendo Claudia Sheinbaum como presidenta de México? (%)
— Aprueba —— Desaprueba

100

Claudia
Sheinbaum
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Encuesta nacional B EIFinanciero (03 de noviembre 2025)



Desempeno del gobierno de la Presidenta

52% Bien 13% Bien
45% Mal 82% Mal

37% Bien 12% Bien 81% Bien

Seguridad Apoyos

59% Mal 85% Mal 17% Mal

Encuesta nacional B EIFinanciero (03 de noviembre 2025)




AJUSTAR TRAYECTORIAS




HABILITAR PERFILES




LLIGD)

LA GESTION DEL OCTAVO ANO Y LAS
CANDIDATURAS

Aguascalientes
Baja California
Baja California Sur
Campeche
Chihuahua

Colima

Guerrero
Michoacan

Nayarit

Nuevo Ledn
Querétaro
Quintana Roo
San Luis Potosi
Sinaloa

Sonora
Tlaxcala
Zacatecas
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EL UNIVERSAL

EL GRAN DIARIO DE MEXICO o

Desaparecen
rastrosdela
Megafarmacia

PERCEPCION TSk
INSEGURIDAD  [ommmumieti
) amanijusticiatrase
AL asesinato del eiil Manzo

La Presidenta dice que no habra impunidad; miles marchan en Mic
exigir paz; IP condena el homicidio y EU ofrece mayor cooperacién en seguridad

CARLOS ARRIETA, DANIELA
AUF Y SALVADOR GRECIA QUIROZ
A

Morelia, Mich.

ESTADOS | A12-A13
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DENUNCIA DEL DELITO Y CIFRA OCULTA

_[6.8 %

con carpeta de investigacion™

9.6 %
delitos denunciados"

33.5 | 128%

sin carpeta de investigacion

millones de —
delitos
ocurridos

e

90.4 % 93.2 %

------------------’
delitos no i
denunciados” Cifra oculta®

' Se calculd respecto del total de delitos ocurridos.
2 Se calcula como la razon de los delitos no denunciados mas los delitos denunciados sin una carpeta de investigacion, mas
aquellos en los cuales no fue especificado si se denuncid o si se inicié una carpeta de investigacion, entre el total de delitos por cien.







SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO

Ingresos y Gasto neto total del Sector PUblico Presupuestario, 2018-2026.
(millones de pesos de 2024).

s [ngresos sin financiamiento e PEF == == == Financiamiento

9,449,806.7

8,4446,125.4
8,111,400.0 8,111,355.7 3 001,910.0

7,652,393.2

7,355,108.6

1,339,167.1
726,697.8 [l 750,097.3 [l 776,18¢6.1 [ 941.883.1 1.091,016.9

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: SHCP (2025). Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacion para el gjer

10,193,683.7

9.839,763.9 ¢ 404 802.4

8,721,057.3

1,472,626.4

2024

fiscal 2026.
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DEFICIT FISCAL

Estabilidad fiscal México Hacienda

» Continta reduccién gradual del déficit
» Credibilidad del mercado e inversionistas nacionales e internacionales respaldado por agencias calificadoras

« Se garantiza estabilidad financiera pese a entorno global incierto

Déficit ampliado-RFSP Acciones de agencias calificadoras a
(% PIB)* Gobierno de México y a Pemex

14 w‘
Ratificacion de calificacién

43 : soberana de México por
® Standard & Poor’s y otras 6
agencias mas en grado de

inversién (BBB y BBB+ /
moneda extranjera y local)

-_% Mejora de calificacién
E por Moody’s (de B3 a B1)

REMEX Y Fitch (de B+ a BB)

2024 2025 2026e

*Como proporcion del PIB base 2018, excuye remanente de operacion del Banco de México.
e/Estimado

Fuente: SHCP v calificadoras.







ESTIMACION OPORTUNA DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO

Actividades Actividades Actividades

PIB oportuno . . . ..
P primarias secundarias terciarias

3.¢ trimestre 3. trimestre 3.¢" trimestre 3.2 trimestre
variacion variacion variacion variacion
trimestral anual trimestral anual trimestral anual trimestral anual

V-03% V-03% A32% A30% V-15% V-29% A01% A09%

cifras desestacionalizadas
primer trimestre de 2022 a tercer trimestre de 2025
(variacion porcentual real trimestral)

1.3

v | Il | Il
2022 2023 2024

m Crecimiento histérico m Estimacién oportuna
Nota: Serie elaborada mediante métodos economeétricos.

Fuente: INEGI. Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNm). Estimacion Oportuna del Producto Interno Bruto Trimestral
(EOPIBT), 2025.

Publicacién: 30 de octubre de 2025..
Préxima actualizacion: 30 de enero de 2026.




INDICADOR MENSUAL DE LA INVERSION FIJA BRUTA

Inversion Variacion Variacion
indice 2018=100 mensual anual

agosto agosto agosto

103.9 V-27% V-89%

cifras desestacionalizadas
agosto de 2023 a agosto de 2025
(variacion porcentual real mensual)

-4.1

A°'S OND EFMAM J J
2023 2024
Nota: Serie elaborada mediante métodos econométricos
Fuente: INEGI. Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM). Indicador Mensual de la Formacion Bruta de Capital
Fijo (IMFBCF), 2025.

-5.0

Publicacién: 5 de noviembre de 2025..
Préxima actualizacion: 3 de diciembre de 2025.
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INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO

Consumo ., .
privado Variacion Variacion

mensual anual

indice 2018=100
agosto agosto agosto

112.1 A 0.6% A09%

. cifras desestacionalizadas
e |NEG| agosto de 2023 a agosto de 2025
(variacion porcentual real mensual)

1.0

A S O N D
2023 2024
Nota:  Serie elaborada mediante métodos econométricos.
Fuente: INEGI. Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM). Indicador Mensual del Consumo Privado (IMCP), 2025.

Publicacién: 5 de noviembre de 2025..
Préxima actualizacion: 3 de diciembre de 2025.
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El trilateralismo se ha erosionado y el T-
MEC va a revision en octubre

Porcentaje de las importaciones que cumplieron con los
criterios del TMEC

90.00%
80.00% 84.30%
70.00%
60.00%
50.00%
40.00%
30.00%

-25

mar.

— MEYIC0 = anada

Fuente: USA Trade
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Emplaza EU a
Meéxico por
practicas anti T-
MEC

Pide Marco Rubio a
Sheinbaum eliminar
barreras al comercio

4 de septiembre 2025

¢CUALES SON LAS BARRERAS?

El Secretario Marco Rubio refrendé ante la Presidenta
Claudia Sheinbaum los obstaculos comerciales
que preocupan a |la Oficina del Representante

Comercial de EU (USTR):

m POLITICA ENERGETICA
REGRESIVA, que favorece
a la CFE y Pemex.

= OBSTACULOS
REGULATORIOS en
agricultura, salud y servicios
financieros.

W INCONSISTENCIA
DE NORMAS aduaneras
y de etiquetado
a la importacion.

® PRACTICAS ADUANERAS
opacas.

® RESTRICCIONES A PRO-
DUCTOS biotecnologicos

= DEMORAS DE COFEPRIS
para entregar registros
sanitarios.

® RECHAZO, sin base
cientifica, A PERMISOS de
importacion de glifosato

s de plaguicidas

S agricolas,
® RESTRICCIONES AL MAIZ
geneticamente modificado,

1

M RETRASO EN APROBA-
CION de variedades de

= PIRATERIA DIGITAL.

m FALTA DE REGLAMENTOS
de leves de propiedad in-
dustrial y derechos de autor.

= EXIGENCIA DE PAGOS
retroactivos desde 2015
a aseguradoras extranjeras.
= DESAPARICION DEL IFT
como regulador autonomeo.
m RESTRICCION al fracking

B CONTROL ESTATAL
del litio.
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sLajornada

20 GENERAL CARMEN LUNES 24 DE NOVIEMBRE DE 2025 x Procio 10 pasos

no descarta asalto a

Defendamos la independencia: Sheinbaum Presidente de Peru
: nuestra embajada

Organizaciones del
agro y el transporte

Campes
han a la Sade

El gran potencial de
cooperacion entre
China y México
en el turismo

CHENDAQIAND
R ARELLANG £

Este aiio, cantidad sin precedente a partir de 1993 | Desdelaautonomia,

lmporté MéXiC 0 a UNAMafronta retos
40.7 millones de
toneladas de granos

@ Sigue alza en volumen; | @ El maiz, principal ® Dentro del T-MEC, es bty )
el valor se redujo 3.2% impulsor del ascenso el socio comercial clave
porque bajaron los con 5.1 por ciento para que EU coloque COLUMNAS
Nasotros ya no somos los mismos
precios internacionales | de incremento anual sus excedentes: GCMA o2
American Curios
BRAULIO CARBAJAL o Bron

ANTA Fuente: La Jornada, 25 de noviembre de 2025




LA ESTRATEGIA DE TRUMP EN 2025

“No estoy nada contento
con México”.
Trump asegura que estaria

“orgulloso” de atacar
narcolanchas del pais
vecino

Fuente: El Pais, 17 de noviembre de 2025
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EL ANTIMEXICANISMO COMO
DISCURSO POLITICO

NATIVISMO EXCEPCIONALISMO
BLANCO AMERICANO
REEMPLAZO POPULISMO
DEMOGRAFICO DERECHISTA




LLIEL

El discurso
antimigrante de
Donald Trump,
particularmente
enfocado en
México y los
mexicanos, ha sido
una constante
desde su primera
campana en 2015

Hay un patron discurso-practica consistente:
desde estigmatizar a migrantes y criminalizar
la cultura mexicana, hasta implementar
politicas militarizadas y autoritarias con
impacto directo sobre México y sus
ciudadanos.

e La declaracion de emergencia en la
frontera.

e Promesas de deportaciones masivas.
La criminalizacion de los migrantes
como “extranjeros criminales”.

e La designacion de carteles como
organizaciones terroristas.
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Revision del T-
MEC

Las relaciones
peligrosas, la
continuacion de su
coalicion

EL 2026:

Prueba de estrés
de la politica
econdmica

¢ Radicalizacion o
distension?

Legitimacion del
Poder Judicial

¢La formula
Salinas o la
formula Zedillo?
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GRACIAS Y SEAN
RABIOSAMENTE
FELICES

Dr. LEONARDO CURZIO

leonardocurzio@gmail.com
@ @LeonardoCurzio
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